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1. OBIJETIVO E ABRANGENCIA

1.1. Esta Politica de Investimentos Pessoais (“Politica de Investimentos Pessoais”)

tem por objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos a serem observados pela Estar
S.A. e Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), na qualidade de administradora
de mercado de balcdo organizado (“Sociedade”) para a negociacdo de Ativos no
Mercado Estar (“Investimentos”), em complemento ao disposto no Regulamento do
Mercado de Balcdo Organizado da Estar (“Regulamento”).

1.2. Esta Politica de Investimentos Pessoais aplica-se a Sociedade e as Pessoas
Vinculadas, conforme definicdo abaixo.

1.3. Palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula, em suas formas no singular
e no plural, e de outra forma ndo definidos nesta Politica de Investimentos Pessoais,
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario Estar, disponivel no website da
Sociedade.

1.4. Pessoas Vinculadas, para fins da presente Politica de Investimentos Pessoais,

sdo: a propria Sociedade, pessoas naturais ou juridicas que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio da Sociedade,
administradores, membros do Conselho de Autorregulagao, funcionarios, estagiarios,
aprendizes, fornecedores, prestadores de servigos e parceiros da Sociedade, bem como
terceiros que eventualmente prestem servigos para a Sociedade e, em virtude do servigo
prestado, extrai informagdes de mercado, em especial aqueles que tenham relagao
comercial, profissional ou de confianga com a Sociedade, incluindo, sem limitagao,
membros externos, empresas controladas, coligadas ou do mesmo grupo econ6mico da
Sociedade, prestadores de servigos, funciondrios e estagidrios de empresas controladas,
coligadas ou do mesmo grupo econémico da Sociedade que de qualquer forma lidem
com informagdes dos Emissores, Investidores ou qualquer outro Membro do Mercado
Estar.

1.5. Esta Politica de Investimentos Pessoais deve ser integralmente respeitada por
todas as Pessoas Vinculadas ou, que de qualquer forma, tenham contato com
Informagdes Relevantes do Mercado Estar que n3ao sejam ou tenham se tornado
publicas.

2. INFORMACAO RELEVANTE



2.1.

Para fins da presente Politica de Investimentos Pessoais, considera-se como

Informacdo Relevante (“Informacdo Relevante”) qualquer decisdo decorrente de
deliberacdo dos drgdos de administracdo e do Conselho de Autorregulacdo da Sociedade
ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado no Mercado Estar, bem como
informacdes relevantes relacionadas aos Emissores que cheguem ao conhecimento da
Estar, que possa influir de modo ponderavel:

2.2.

(i)

(iii)

na cotacdo dos Ativos do Mercado Estar;
na decisdo dos Investidores de compra, vender ou manter esses Ativos; ou

na decisdo dos Investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular de ativo negociado no Mercado Estar.

Para fins de esclarecimento, também sdo consideradas Informacdes Relevantes,

a partir do momento em que iniciados estudos ou analises:

3.1.

(i)

(i)

as informacbes relativas a incorporacdo, cisdo total ou parcial, fusdo,
transformac¢do, ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria ou
combinagdo de negdcios, mudanga no controle da Sociedade e/ou
relacionadas aos Emissores que cheguem ao conhecimento da Sociedade,
sendo certo que para os casos descritos neste item, a necessidade de
vedagdo de negociagao dos Ativoscessa tao logo a Sociedade divulgue a
Informacgao Relevante ao mercado; e

as informacgdes relativas a pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial e
de faléncia efetuadas pela prépria Sociedade e/ou dos Emissores que
cheguem ao conhecimento da Sociedade, sendo certo que para os casos
descritos neste item, a necessidade de veda¢ao de negociacdao dos Ativos
cessa o Periodo de Vedacao tao logo a Sociedade divulgue a Informacao
Relevante ao mercado.

REGRAS PARA A NEGOCIAGAO DE ATIVOS, VEDAGOES E PROCEDIMENTOS

E vedada a negociacdo de Ativos no Mercado Estar, sem prejuizo de hipdteses

de vedacado estabelecidos pela regulamentacdo aplicavel, nos casos adiante descritos:



3.2

(i)

(i)

As

as Pessoas Vinculadas, quando estiverem em posse de Informacdo
Relevante e ndo publica, sendo certo que para esta hipdtese a
necessidade de vedacdo de negociacdo dos Ativos em questdo cessa tao
logo a Sociedade divulgue a Informacdo Relevante; e

nas demais hipoteses que o Diretor-Geral julgar necessarias.

Pessoas Vinculadas encontram-se vedadas de privilegiar seus prdéprios

interesses ou de pessoas a elas vinculadas em detrimento dos interesses dos

Investidores e Emissores do Mercado Estar.

3.3.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Nenhuma Pessoa Vinculada poderd, no ambito do Mercado Estar:

realizar suas operacdes de Investimentos pessoais utilizando-se de: (a)
Informacbes Relevantes do Mercado Estar que ndo sejam ou tenham se
tornado publicas, obtidas por meio de ou sobre Emissores e/ou Investidores,
resultantes de seu trabalho na Sociedade; (b) Informa¢Ges Relevantes do
Mercado Estar que ndo sejam ou tenham se tornado publicas, ndo
importando a sua fonte;

realizar seus Investimentos pessoais em nome ou por meio de terceiros
(interpostas pessoas);

realizar Investimentos pessoais por meio de veiculos de investimentos por
elas detidos, com o intuito de burlar as regras previstas nesta Politica de
Investimentos Pessoais;

realizar Investimentos que representem potencial conflito de interesse entre
as Operagdes em nome proprio e o exercicio de suas fungdes;

utilizar processo ou artificio destinado a criacdo de condig¢des artificiais de
demanda, oferta ou precgo de Ativos, a manipulacao de preco, a realizagao de
operacgodes fraudulentas, ou ao uso de praticas ndo equitativas;

participar de qualquer transa¢ao que possa, de alguma forma, comprometer
sua solvéncia e/ou credibilidade ou prejudicar a reputa¢do da Sociedade e do
Mercado Estar;



(vii)  usarsua posi¢do dentro da Sociedade ou o nome da instituicao a fim de obter
quaisquer beneficios pessoais.

3.4. Evedadaa préatica de “insider trading” e “dicas” por todas as Pessoas Vinculadas,
seja agindo em beneficio préprio, do grupo ou de terceiros.

3.5. Qualquer informacdo detida pelas Pessoas Vinculadas, em razdo de sua relacao
com a Sociedade, deve ser mantida em sigilo, e ndo podera ser utilizada como base para
a tomada de decisdo em seus Investimentos, praticas ndo-equitativas.

3.6. Os Investimentos pessoais das Pessoas Vinculadas ndo podem representar
conflito de interesse em relacdo a Sociedade, ao Mercado Estar, Emissores, Investidores
e da Instituicdo de Pagamento.

4, DisPOSICOES GERAIS APLICAVEIS AS VEDAGOES DE INVESTIMENTOS

4.1. As vedagles e restricGes de Investimentos tratadas nessa Politica de
Investimentos Pessoais aplicam-se aos Investimentos realizados direta ou
indiretamente pelas Pessoas Vinculadas. Com isto em vista, o departamento juridico ou
de compliance do Mercado Estar sera responsavel pelas atividades de aprovacdo e
monitoramento continuo e de aprovagao dos Investimentos em Ativos realizados pelas
Pessoas Vinculadas, podendo realizar investigagbes e solicitar esclarecimentos a
qualguer momento.

4.2. O descumprimento de qualquer disposicdo aqui mencionada implicard na
abertura de procedimento interno departamento juridico ou de compliance do Mercado
Estar para apuragdo das possiveis irregularidades e notificacdo formal da Pessoa
Vinculada, que podera acarretar em Processo Sancionador caso seja apurado no
procedimento preliminar interno qualquer suspeita de infracdo a presente Politica de
Investimentos Pessoais ou outras normas do Mercado Estar. Em caso de reincidéncia,
conforme o caso, ensejara a aplicacdo das penalidades cabiveis, nos termos do
Regulamento.

4.3. O conhecimento de qualquer infracdo das regras contidas nesta Politica de
Investimentos Pessoais deve ser imediatamente comunicado ao Diretor-Geral e ao
departamento de compliance, para adog¢ao das devidas providéncias.



4.4. Os Investimentos realizados por Pessoas Vinculadas dentro do Mercado Estar
devem ser realizados com prudéncia, adequando-se ao perfil das Pessoas Vinculadas e
sua capacidade financeira, nao resultando em problemas de liquidez ou inadimpléncia
para com os Emissores e/ou Investidores, conforme o caso.

4.5. As Operacgoes por conta propria ndo podem, em hipdtese nenhuma, interferir no
desempenho das func¢des da Pessoa Vinculada que investe.

5. DisPOSICOES GERAIS APLICAVEIS A ESTAR

5.1. A fim de mitigar conflitos de interesse, ndo serdo permitidas alteracdes de
titularidade em Ativos detidos pela SMU Investimentos e Participacdes SPE Ltda. ou
outra entidade sob controle comum ou controlada pela SMU que atue como investidor
lider e sdcia ostensiva nos Veiculos de Investimentos, e que detenha investimentos ou
participacbes societdrias nas sociedades investidas, de forma que tais Ativos ndo
poderdo ser objeto de apregoamento de ofertas no mercado secundario, e deverdo
estar bloqueados para transferéncia de titularidade na rede DLT e nos livros de registro
de escrituracdo, exceto em casos de eventos societarios que justifiguem o desbloqueio,
tal como em eventos de conversibilidade dos Ativos.

5.2. Com o objetivo de mitigar o risco decorrente da inexisténcia de segregacdo
patrimonial entre o patriménio da sécia ostensiva e os direitos decorrentes do
investimento dos sdcios participantes nos Veiculos de Investimentos, nos casos em que
a sécia ostensiva for sociedade sob controle comum ou controlada pela Estar, devera
ser criada uma SPE para atuar como sdcia ostensiva em cada Veiculo de Investimento,
de forma a haver uma pessoa juridica distinta por investimento realizado, sem prejuizo
de a CVM entender, ao longo do Sandbox Regulatério, pela necessidade de impor
vedacdo a tal estrutura.

5.3. A participacdo de cada sdcia ostensiva, controlada pela Estar ou por outra
entidade sob controle comum ou controlada pela Estar, no investimento no respectivo
Veiculo de Investimento, deve limitar-se ao equivalente a 5% (cinco por cento) do capital
social da startup investida, considerando a expectativa de participacdo da sdcia
ostensiva apurada na data de aquisicdo do investimento.
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5.4. Aplicam-se a presente Politica as disposi¢des referidas nas alineas “h”, “i” e “j

do item Ill da Deliberagdao CVM 877.



6. ATUALIZACAO DESTA POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

6.1. O Conselho de Autorregulacdo irad atualizar a presente Politica de Investimentos
Pessoais quando for necessario em razdao de mudancas no Estatuto Social da Sociedade,
ou ainda em qualquer lei, regulamento ou disposicdo da CVM ou qualquer outra
entidade reguladora, que altere as disposicGes aqui listadas em relacdo a Sociedade.

7. VIGENCIA

7.1.  Esta Politica de Investimentos Pessoais entra em vigor na data de sua aprovacao
e somente poderd ser modificada por deliberacdo do Conselho de Autorregulacdo e
podera ser consultada mediante solicitacdo a Estar através do e-mail
faleconosco@estar.finance.
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